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INTRODUCAO

O medo do desconhecido é o principal responsavel por afastar
as pessoas do mercado financeiro. Esse livro tem o intuito de
compartilhar conhecimentos essenciais, visando educar futuros
investidores para que sejam capazes de compreender e analisar
0 mercado como oS (grandes gestores de fundos
multimilionarios.

Saber o que fazer, quando fazer e porque fazer € imprescindivel
e fundamental, por isso, conhecer as engrenagens da
macroeconomia e vivenciar o mercado dia a dia € o que
diferencia os grandes investidores dos pequenos.

Os conhecimentos, instrumentos e estratégias apresentadas
nesse livro auxiliam bons gestores a tomarem decisbes e
anteciparem movimentos, se beneficiando em cenarios
positivos e se protegendo e mitigando perdas em cenarios
desfavoraveis e adversos.

Com a objetividade de uma linguagem simples e concisa,
buscando facilitar a leitura para os mais inexperientes, 0s
capitulos estédo apresentados de forma gradual, proporcionando
umadidatica que gere maior absorcao e compreenséao. Portanto,
€ altamente recomendado que se leia capitulo por capitulo, da
forma como foram distribuidos.

Buscando melhorar a compreensdo, os capitulos a seguir
possuem ampla utilizacdo de exemplos, comparacdes e
analogias.



MOEDA

A moeda nada mais € que uma representacao de valor para uma
troca.

Se a moeda nao existisse, 0s bens e servigos seriam trocados
diretamente.

Um pescador iria oferecer 1 peixe por dia durante 7 dias para
gue um médico o tratasse de alguma doenca. Esse médico
poderia trocar um dos peixes por macas com algum fazendeiro.

Por isso, a medida de riqueza ndo € calculada na quantidade de
dinheiro existente no pais, mas sim na quantidade de bens e
servigos produzidos.

Portanto, o crescimento da atividade econdmica acelera com o
aumento dos bens e servicos demandados.

Os bens e servigcos seguem alei da oferta e demanda. Se houver
apenas um pescador oferecendo peixes e muitas pessoas
procurando consumi-los, o pescador ira trocar sua producéo
para quem lhe fizer a melhor (maior) proposta.

Se existir apenas uma lanchonete na cidade, ela cobrara o
maximo possivel dos seus clientes. Se houver sete lanchonetes,
a oferta de lanches sera maior, porém a demanda (numero de
clientes) continuara a mesma, isso fara com que as lanchonetes
diminuam seus precos e melhorem sua qualidade para que
consigam competir com seus concorrentes. Por isso € téo
importante que exista livre mercado e competitividade.

ApoOs a criacdo da moeda se torna possivel poupar riqueza. A
partir desse momento, a moeda se torna um bem e também
passa a respeitar a lei da oferta e demanda. Quanto maior o
volume de moeda num pais, menor sera o seu valor. Esse
fendbmeno se chama inflacdo, e €& a partir dele que os
investimentos comecam a fazer sentido.



INFLACAO

A inflagdo é a perda do valor do dinheiro. Quanto maior a
inflagdo, mais caros serdo os bens e servicos. E um
desequilibrio na quantidade de moeda em relagcdo aos produtos
e Servigos.

Existem algumas ferramentas utilizadas para conter a inflagao,
contudo, a mais importante é a taxa basica de juros - que no
Brasil é conhecida como Taxa Selic.

Em caso de descontrole da inflagdo, o governo aumenta a Taxa
Selic, estimulando as pessoas a pouparem dinheiro e deixarem
de consumir. Apesar de gerar reducao na economia e aumentar
o desemprego, essa ferramenta é necessaria para melhorar a
economia alongo prazo.

Como aprendemos anteriormente, ao deixar de consumir, o
dinheiro sai da economia, fazendo com que a quantidade de
dinheiro no mercado diminua, aumentando seu valor — e
reduzindo a inflacéo.

Outra estratégia utilizada pelo governo em caso de alta
descontrolada dos pregcos é a reducdo dos investimentos e
gastos publicos. Ao tomar essa atitude, o governo tambeém retira
dinheiro da economia para reduzir a alta inflacionaria.

No cenario de forte inflacdo, o governo precisa, primeiramente,
reduzi-la, para que depois volte a investir. Caso o0 governo
continue injetando dinheiro no mercado, gerard& uma
instabilidade enorme nos precos, prejudicando a economia a
longo prazo.

Em 2019, a inflag&o no Brasil foi de aproximadamente 3,5%, por
esse motivo, qualquer investimento deveria proporcionar um
retorno acima desse numero, do contrario, o dinheiro perderia
valor.

Para entendermos acerca da rentabilidade nos investimentos,
falaremos sobre um objeto fundamental do mercado.



RISCO E RETORNO

O Risco/Retorno define quanto um investimento deve render.

Quanto maior o risco de um investimento, maior sera o retorno
oferecido.

Imagine que duas pessoas pedem para alugar seu carro para
uma viagem. A primeira pessoa é seu irméao de boa indole e que
nunca esteve envolvido em acidente algum. A segunda pessoa
€ sua prima gue possui varios pontos e multas na carteira. Para
guem vocé emprestaria o carro? Num primeiro momento, a
resposta mais Obvia seria seu irmao, porém, ambos querem
alugar o carro. Imagine agora que seu irméao oferece 100,00
reais, enquanto sua prima oferece 2000,00 reais pela mesma
quantidade de dias. Isso ja muda tudo, ndo é? E por isso que o
risco sempre vem acompanhado de um retorno maior. Uma
pessoa mais conservadora abriria mao de uma rentabilidade
maior pela seguranca, e alugaria o carro para o irmédo. Uma
pessoa mais agressiva nos investimentos aceitaria correr um
risco maior para ter um retorno melhor.

De forma bastante superficial, podemos dizer que o
risco/retorno é escalonado em degraus:

® NEGOCIO PROPRIO

o)

FRANQUIAS
® ACOES
BANCOS MENORES
® BANCOS GRANDES

rsco

® GOVERNO

- retorno +



Emprestar dinheiro para o governo é o que proporciona 0s
investimentos mais seguros, e consequentemente, por causa do
baixo risco, as menores rentabilidades.

Logo depois temos os grandes bancos, apesar de improvavel,
podem acabar quebrando, e por isso, devido ao risco superior
ao do governo, emprestar dinheiro para grandes bancos te
garantem uma rentabilidade melhor que a primeira.

Emprestar dinheiro para bancos pequenos é mais arriscado, e
como consequéncia, 0s bancos menores oferecem
rentabilidades maiores.

Logo depois temos as empresas, que ao nos tornarmos socios,
corremos todo risco juntamente com os donos. Essa forma de
investimento é para quem busca os maiores retornos, pois
aceitam correr 0s maiores riscos.

Exemplo de rentabilidade oferecida baseada no risco:

Inflagdo no ano: 3,5%

Investimento no Tesouro Selic (governo): 5,5% ao ano

CDB de banco grande: 6% ao ano

CDB de banco pequeno: 6,5% ao ano

Rentabilidade do Ibovespa nos tltimos 10 anos: 15% ao ano
Rentabilidade exigida para abrir uma franquia forte: 20% ao ano
Rentabilidade exigida para abrir uma franquia fraca: 30% ao ano

Rentabilidade exigida para abrir uma empresa do zero: 35% ao ano

Como podemos analisar, a rentabilidade de um investimento,
seja no empréstimo direto do dinheiro ou na abertura de uma
empresa, dependera da probabilidade de perder parcialmente ou
totalmente o montante aplicado.

Como sabemos, a probabilidade de uma empresa fechar as
portas nos primeiros anos € muito grande, por isso chamamos
o lucro ou rentabilidade recebida de prémio.

O lucro é o prémio que a pessoarecebe por aceitar correr tantos
riscos.



Vamos imaginar que Joao tenha poupado — com muito esforgo -
50 mil reais em 5 anos. Jodo abriu méo de certos desejos
imediatos: deixou de viajar, comprar um carro melhor ou
reformar a casa.

Jodo decidiu abrir uma padaria para aumentar sua renda. Seu
gasto total seria de 50 mil reais, porém, depois de alguns
estudos, percebeu que a padarialhe dariaum lucro liquido (ap6s
pagar todas as despesas) de 5 mil reais por ano. O retorno seria
de 10% ao ano correndo muito risco, pois a probabilidade de
fechar a padaria seria muito grande. Jodo notou que investir
num CDB de banco pequeno lhe garantiria quase a mesma
rentabilidade correndo um risco muito menor.



ROTATIVIDADE DO DINHEIROE O
CRESCIMENTO ECONOMICO

Apoés a criacdo da moeda foi possivel poupar dinheiro, e como
consequéncia, fazer investimentos. A maior parte do volume
financeiro mundial estda nas maos de grandes fundos de
investimentos e instituicdes financeiras (bancos, entidades
previdenciarias, fundos de pensao).

Para simples compreensédo, o maior fundo do mundo possui
mais de um (1) trilhdo de ddlares aplicado, cerca de 1,5% de toda
a rigueza mundial. Acompanhando e analisando o cenario
macroecondmico, 0s gestores desses fundos estéo
constantemente movimentando todo esse volume financeiro
diariamente.

A rotatividade desse dinheiro define o preco de cada ativo
mediante a lei da oferta e demanda.

Vamos imaginar que o mundo esteja proximo de uma crise
econOdmica global. Os gestores irdo buscar protecao em ativos
fortes e tradicionais, como o0 ouro, por exemplo. Ao acontecer
essa migracao do dinheiro, a demanda pelo metal ira aumentar
significativamente, fazendo com que o preco do ouro suba. E
por isso que em tempos de crises, ativos de protecdo costumam
se valorizar.

Medo de recessao no mundo gera corrida pelo ouro

RESUMO DA NOTICIA

* Com medo de recessao no mundo, muitos estdo investindo em ouro, considerado mais

Sequro

* No ano passado,o ouro foi, ao lado do dolar, a aplicagao com melhor rendimento, de

quase 17%; neste ano ja subiu mais de 30%

* Especialistas dizem que a turbuléncia no mercado internacional deve continuar, o que

reforca a tendéncia de alta do metal

Fonte: UOL



E importante compreender, entretanto, que a economia ndo é um
jogo de soma zero. Para que alguém ganhe, outra pessoa nao
precisa, necessariamente, perder. Se assim fosse, nao existiria
crescimento econdémico global. Se fossemos idealizar a
economiaapenas como transferénciade riquezas, o PIB mundial
sempre permaneceria estagnado. Como vemos, ndo é o que
acontece; apenas nos ultimos 10 anos 0 mundo passou por uma
grande expansdo econdmica.

Crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) para o mundo e o Brasil
Crescimento por década: 1981-2020
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Fonte: FMI, WEO

Portanto, é possivel concluir que a rotatividade do dinheiro ja
existente tem um papel fundamental na geracdo de precos de
ativos, e a boa alocacdo de recursos proporciona crescimento
econdmico. Ter uma compreensdo de como o mercado funciona
e acompanhar o rastro desses movimentos € essencial para ser
tornar um investidor profissional de sucesso.



ROTINA DO INVESTIDOR:
CONHECIMENTO E INFORMACAO

A informacao possui enorme relevancia para qualquer processo
de tomada de decisao, entretanto, quando falamos em
investimentos, isso se torna ainda mais necessario.

No mercado financeiro, constantemente, os pre¢cos reproduzem
todas as informacgdes disponiveis. Como o mercado global esta
sempre se modificando, € fundamental se manter informado
sobre tudo que ocorre no mundo relacionado a economia,
politica, setores e empresas.

Tao importante quanto a informacdo € o conhecimento. O
investidor deve conhecer as caracteristicas, 0s riscos, as
relacbes e correlacbes de cada ativo, aumentando sua
capacidade em avaliar o momento certo de entrar ou sair de
determinado produto de investimento.

Imagine que antes de abrir o mercado, Jodo - que acompanha
constantemente os jornais de economia — se depara com a
noticia de uma iminente piora na guerra comercial entre EUA e
China, que poderia acabar prejudicando todo mercado global.
Por ter conhecimento acerca da correlacdo entre dolar e crises
globais, Jodo sabe que tal noticia, possivelmente, vai gerar uma
busca em massa de grandes investidores brasileiros pelo dolar
- visto que a moeda americana € mais forte que a moeda
brasileira - e os investidores tendem a se proteger em ativos
mais seguros. Devido a lei da oferta e demanda, a procura por
délar vai aumentar muito, fazendo com que o preco da moeda
suba.

Por ter conhecimento e estar bem informado, Jo&do aproveitou o
momento e comprou ddélares na abertura do mercado, obtendo
bons retornos desse movimento.

Concluimos que, no mercado financeiro, o conhecimento nos
mostra como agir, enquanto a informacéo nos mostra quando
agir. A unido desses dois fatores proporciona ao investidor o
favorecimento de toda probabilidade.



EXPECTATIVAS: MOTOR DO MERCADO

Tentando prever e antecipar todos os movimentos, o0 mercado
financeiro esta sempre um passo a frente do real acontecimento.
“Compre no boato e venda no fato” é uma frase muito famosa
no mercado.

Na era da informacé&o ja ndo basta esperar até que o fato ocorra,
por isso, 0 que move 0 mercado ndo sdo o0s eventos
consumados, e sim a probabilidade de tal fato se confirmar.

Corte na taxa de juros pelo BC
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Como podemos observar na imagem acima, a taxa de juros no
Brasil era de 6,5%, e devido ao cenario de desaceleracdo da
atividade econOomica, inflagdo em queda e alto desemprego, um
corte de juros ndo causaria efeito negativo na inflacdo, além
disso, estimularia o consumo e investimentos, melhorando a
economia nacional.



Nesse caso, a expectativa do mercado era que o Banco Central
cortasse 0s juros no més seguinte, levando a taxa de 6,5% para
6%. Investidores profissionais, sabendo que acdes de empresas
do setor imobiliario se beneficiariam demasiadamente da queda
dos juros, comecaram a investir nessas acdes, pagando um
preco mais baixo, aproveitando o maximo da possivel alta -
muito antes do corte efetivo. O investidor que esperou o Banco
Central confirmar a queda dos juros para investir, acabou
perdendo toda valorizacédo das acfes durante o ultimo més.

E importante notar que apds a confirmac&o do corte pelo Banco
Central, os gestores realizaram o0 lucro do ultimo més e
venderam suas acles, fazendo com que 0 preco voltasse a cair.
Portanto, investidores que compraram as aclOes apés a
confirmacdo da queda dos juros tiveram prejuizo a curto prazo.



GLOBALIZACAO ECONOMICA

ApoOs a globalizacdo e abertura de mercado, a influéncia
econdmica mundial sobre um uUnico pais se fez presente de
forma colossal.

Atualmente, estar informado sobre o que acontece nos EUA,
China e Unido Europeia € tdo — ou mais — importante que
acompanhar o mercado nacional.

A economia brasileira esta profundamente influenciada pelo
délar, pelas exportacdes e importacdes, e por isso, uma crise
em alguns desses paises acabaria afetando abundantemente a
economia local.

Imagine que a China comece a passar por uma desaceleracao.
As exportacdes do Brasil iriam cair, diminuindo a entrada de
doélar no pais, fazendo com que a moeda americana se
valorizasse perante o real (visto que a moeda utilizada para
comércio internacional é o ddlar). Com o ddélar mais caro, as
mateérias-primas importadas ficariam mais caras, prejudicando o
consumo no Brasil, causando uma desaceleracdo econdmica
local. Nesse exemplo, o délar iria subir, enquanto a bolsa de
valores brasileira iria cair.

Como explicado anteriormente, gestores bem informados ja
teriam aumentado suas posi¢cdes em doélar e diminuido suas
posi¢coes na bolsa de valores, se beneficiando da alta da moeda
americana e mitigando perdas na bolsa brasileira.

Temor de recessao global
faz dolar fechar acima de R$
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Fonte: EBC

ECOMNOMIA

Ibovespa cai 2,90% com temor de piora da
economia global e Previdéncia
Fonte: IstoE



RELACAO E CORRELACAO
INFLACAO x JUROS x BOLSA x DOLAR

Chegamos no capitulo mais importante: Compreender arelacéo
entre inflacéo, juros, bolsa de valores e ddlar € a base essencial
para analisar e tomar decisdes racionais no mercado financeiro,
proporcionando 0s maiores retornos e as menores perdas.

Taxa de juros possui correlacao positiva com ainflacdo, ou seja,
guanto maior a inflagao, maior a taxa de juros:
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A taxa de juros tem correlacao negativa com a bolsa de valores,
portanto, se movem em direcdes opostas:

Ibovespa x Selic
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Devido a entrada de investidores estrangeiros na bolsa
brasileira, o Ibovespa tem correlacdo negativa com o dolar,
portanto, se movem em direcdes opostas:

Délar vs. IBOVESPA
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Cenario 1 (pessimista):

1 Inflagcéo -

1 Juros >

J, Bolsa de valores -

J, Atividade econbmica =
™ Délar

Explicagao:

Para conter a alta da inflagdo (IPCA), o Banco Central se vé
obrigado a subir a taxa de juros (SELIC), desestimulando o
consumo e o0s investimentos, promovendo a reducdo da
atividade econdmica (para reduzir o volume de dinheiro na
economia), fazendo com que o0s gestores tirem seus
investimentos da bolsa de valores.

Com a possivel crise local, investidores estrangeiros retiram
dbélares do pais, buscando investir em paises mais seguros,
causando a reducdo do volume da moeda americana,
ocasionando o aumento do preco do dolar.



Cenario 2 (otimista):
JInflacado -»

J Juros >

1 Bolsa de Valores -

1 Atividade econbmica >
J Délar

Explicacao:

Em razdo da baixa inflag&o, existe a necessidade de corte nos
juros para que estimule o consumo e os investimentos. Apds a
reducdo da taxa, além de estimular o maior consumo da
populacdo devido ao baixo crédito, as empresas conseguem
refinanciar suas dividas, diminuindo seus custos, e
consequentemente, aumentando seus lucros. Outro fator
importante é a migracdo dos fundos institucionais. Devida a
baixa rentabilidade oferecida pelos titulos de renda fixa, existe a
necessidade de buscar melhores retornos na bolsa de valores.
Esse movimento faz com que aumente o volume financeiro em
titulos de renda variavel, promovendo o aumento do pre¢o dos
ativos em bolsa.

E relevante observar que o cenario internacional causa grande
influéncia para atividade econémica local e nos investimentos,
principalmente em relacdo ao dolar.

Cenario positivo —aumento da atividade econdmica global:
4 Dolar

Explicacao:

Com a melhora econdmica global, investidores internacionais
tendem a correr maiores riscos e investirem em paises
emergentes, buscando melhores retornos. Ao aumentar o
volume da moeda americana no Brasil, o preco do dolar cai (lei
da oferta e demanda).

Cenéario negativo — reducéo da atividade econémica global:
1 Dolar

Explicacao:

Com a piora na economia global, investidores do mundo todo
tendem a se proteger em ativos e moedas mais seguras. Como
o dblar € a moeda mais forte do mundo, na iminéncia de uma
crise econdmica global, uma fuga de ddlares de paises



emergentes acontece, fazendo com que o preco do ddlar suba
naquele pais (lei da oferta e demanda).

E importante salientar que nem toda alta da inflagdo é danosa.
Inflacdo controlada com crescimento econémico € essencial
para o mercado financeiro, principalmente para a bolsa de
valores.



RENDA FIXA
TITULOS PUBLICOS

Os investimentos de renda fixa sdo modalidades onde a
rentabilidade é previsivel, portanto, o investidor sabe - no
momento da aplicacao - qual sera o seu rendimento no final do
vencimento.

Existem duas categorias nesse tipo de aplicacao:

Pre-fixada: Porcentagem de rendimento € conhecidano inicio da
operacgao.

Exemplo: Imagine que um titulo pague 7% ao ano, essa
rentabilidade - até o vencimento — continuard sendo 7%
independente da inflacdo no periodo.

Pos fixada: Rendimento acompanha indices do mercado (SELIC,
inflacao, CDI).

Exemplo: Imagine que um titulo pague o rendimento da taxa
SELIC no ano. Se a SELIC for de 6%, o titulo ira ter a mesma
rentabilidade. Caso a SELIC suba para 8%, o titulo ira
acompanhar essa alta e rendera 8%.

No ambito da renda fixa, por serem investimentos mais seguros
e por proporcionar retornos semelhantes aos titulos privados, a
maioria dos gestores buscam investir em titulos publicos. Séo
eles:

Tesouro SELIC: Rendimento acompanha a taxa SELIC.

Quando comprar: Expectativa de alta de juros; protecao do
capital; poupanca de curto prazo.

Observacao: Como a taxa SELIC (taxa de juros) € utilizada pelo
governo para controlar a inflagdo, esse tipo de investimento ira
render acima da inflacdo, garantindo ganhos reais.

Tesouro IPCA: Rendimento acompanha a inflacdo anual
acrescido de uma rentabilidade preé-fixada.



Quando comprar: Expectativa de queda de juros; protecédo do
capital em relacéo ainflagcdo; poupanca de médio alongo prazo.

Observacao: Esse tipo de investimento possui oscilagcdo de
mercado, podendo render acima ou abaixo darentabilidade caso
seja feito resgate antecipado. Porém, rentabilidade acordada é
garantida caso o titulo seja mantido até o vencimento.

Protege o investidor em caso de alta da inflagéo.

Tesouro pre-fixado: Porcentagem do rendimento definido no
momento da aplicacgéo.

Quando comprar: Expectativa de queda de juros; investimento
de longo prazo.

Observacéo: E o titulo publico mais arriscado. Por estar fixado
em um retorno determinado, pode render abaixo da inflacéao,
garantindo uma rentabilidade real negativa — mesmo que a
rentabilidade nominal seja positiva.

Esse tipo de investimento também possui oscilacdo de
mercado, podendo render acima ou abaixo darentabilidade caso
seja feito resgate antecipado. Porém, rentabilidade é garantida
caso o titulo seja mantido até o vencimento.

E fundamental observar que o preco do Tesouro pré-fixado e
Tesouro IPCA (por ter uma parte pré-fixada) sado inversamente
proporcionais com 0sS juros, assim sendo, quanto menor a taxa
de juros, maior o valor do titulo. Por isso, ao aplicar nessa
modalidade de investimento visando a queda dos juros e o
resgate antecipado (antes do vencimento), o titulo se valoriza de
forma expressiva.
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RENDA VARIAVEL
POR QUE INVESTIR EM A(;OES?

E incontestavel que as pessoas precisam consumir para
sobreviver. Portanto, para que as pessoas consumam, as
empresas precisam produzir, e parague as empresas produzam,
elas precisam gerar lucros. Com isso, as empresas irao pagar
seus funcionarios e reinvestir para aexpansao de seus negocios
em outras areas (abrindo novas lojas, atendendo novas cidades,
comecando a exportar).

Considerando sempre o cenario da livre escolha pessoal e do
livre mercado, as empresas sdo responsaveis pela geracdo de
riqueza de um pais. O ciclo é simples: as empresas pagam
salérios, as pessoas pagam impostos com esses salarios, assim
0 governo consegue subsistir. Ao fazer uma breve andlise,
compreendemos que caso as empresas deixem de produzir, 0
governo ndo arrecadara impostos. Caso néao exista mercado, 0
governo nao existe; caso o0 mercado nao cresg¢a, 0 pais como
um todo entra em queda livre.

Esse é um coeficiente importante a se entender, pois para que
um governo honre com suas obrigacdes em relacdo a titulos
publicos (considerado o investimento mais seguro), ele precisa
ter arrecadado impostos suficientes para se manter. Por isso,
caso haja uma queda na producdo de um pais, o governo
enfrentara enormes dificuldades para pagar suas dividas. Sendo
assim, é valido afirmar que o mercado é também o responsavel
por garantir que o0 governo honre seus pagamentos e
investimentos.

Grandes investidores se aproveitam de crises ou quedas do
mercado para aumentarem suas posicbes em acdes de
empresas boas. Eles fazem isso porque sabem que o mercado é
o responsavel por toda estrutura de um sistema, que caso caia,
entra em colapso. Eles entendem que a unica forma de perder
dinheiro comprado no mercado é caso esse mercado deixe de
existir. Afinal, enquanto existir, deve continuar produzindo e
gerando riquezas para o pais. Essa é a sua funcéao.



DIVERSIFICACAO:
MONTANDO A CARTEIRA

Empregando todos os conhecimentos obtidos, € importante
descobrir qual o perfil do investidor em questdo. Ter
conhecimento dos riscos existentes e sua averséo ira definir a
porcentagem do volume financeiro posicionado em renda fixa e
variavel.

Utilizando o cenario atual como base, aplicaremos os
ensinamentos na pratica.

Analise do cenaério local:

Atualmente, em virtude da baixa atividade econdmica nacional,
a inflacdo no pais esta constantemente em queda, e por isso, 0
Brasil passa por uma expectativa permanente de corte nos
juros.

O cenario politico é positivo para as contas publicas, uma vez
gue a reforma da previdéncia ja foi aprovada e outras reformas
estdo sendo encaminhadas. Isso gera confianca no pais, ja que
as politicas fiscais estdo cada vez melhores. O risco de se
investir no Brasil vem caindo més a més pelas empresas de
Rating.

Concluimos que o cenario local é positivo para investimentos
em acdes, visto que a bolsa de valores se beneficia das quedas
dos juros, baixa inflagao e confianca internacional, posto que a
entrada de ddolar pode aumentar significativamente, derrubando
0 preco da moeda americana em nosso pais.

Analise do cenério global:

Vivemos um momento inédito no mundo. A inflagdo nunca foi
tdo controlada e as taxas de juros nunca foram tdo baixas.
Alguns paises possuem taxas de juros negativas, o que estimula
os investidores a movimentarem o volume financeiro dentro do
mercado. Porém, isso gera preocupacao por ser um movimento
nunca antes visto.

Apesar do crescimento dos ultimos 10 anos, a economia global
passa por algumas dificuldades devido a guerra comercial entre
EUA e China. Uma piora desse cenario pode alavancar umacrise
internacional. Nesse cenario pessimista, ainda que realista, os



gestores de grandes fundos buscariam se proteger na moeda
americana e no ouro, elevando o preco de ambos o0s ativos.

Estratégia (divisdo do capital):

ApOs breve analise macroecondmica, é possivel ter ampla
dimensao acerca dos investimentos. Assumindo um perfil de
investidor moderado, mediante tal cenario local e internacional,
60% do capital total seria investido em renda fixa (investimentos
de baixo risco: titulos publicos) e 40% seria investido em renda
variavel (investimentos de alto risco: fundos multimercado,
acbes e moedas).

Estratégia renda fixa:

Analisando o cenario nacional, a alta probabilidade de maiores
guedas na taxa de juros devida fraca atividade econdémica —
mantendo a inflacdo baixa — nos indica, por fundamento, maior
aplicacdo em Tesouro IPCA, afinal, esse titulo se beneficia em
caso de quedas dos juros.

Por razdo das expectativas analisadas, 60% do capital de renda
fixa seriam aplicados em Tesouro IPCA e 40% em Tesouro
SELIC.

Estratégia renda variavel:

Por compreender que o momento € expressamente positivo para
a bolsa de valores, aproximadamente 60% do capital financeiro
aplicado em renda variavel estaria em agdes brasileiras.

Apesar do 6timo panorama local, a possibilidade, ainda que
peguena, de uma crise global, existe. Portanto, 40% do capital
deveria ser aplicado em ddlar, buscando protecédo caso a crise
se confirmasse.

Salientando novamente que, em caso de crise internacional,
umafugade dolar do nosso pais fariacom que o preco da moeda
americana subisse demasiadamente.

Como observado, o mundo esta passando constantemente por
mudancas. Em caso de alivio na guerra comercial, seria
interessante aumentar a posicado em acoes brasileiras e diminuir
posicdo em délar.

Porém, em caso de piora na guerracomercial, a necessidade em
diminuir a exposi¢cdo em ativos de riscos como ac¢des se faria
necessaria.



Cenéario desfavoravel (utilizando a estratégia):

Em caso de piora macroecondmica, os investimentos em bolsa
(60% do capital) cairiam, porém, os investimentos em délar (40%
do capital) subiriam excessivamente. Nesse caso, mesmo em
crise, o capital teria sido protegido e as perdas teriam sido
mitigadas.

Lembrando que, ao estar bem informado, o investidor resgataria
boa parte do seu capital aplicado em acOes antes de quedas
mais bruscas.

Cenério favoravel (utilizando a estrategia):

Em caso da melhora macroecondmica e local, os investimentos
em bolsa subiriam de forma expressiva, enquanto,
possivelmente, o dolar cairia. Em decorréncia da maior
exposicao (60% do capital) a bolsa brasileira, os ganhos seriam
significativamente maiores que as perdas, uma vez gue, uma
gestdao ativa do capital, mediante melhora da economia,
reduziria cada vez mais a exposi¢cado em dolar.

E relevante destacar que a mateméatica estard a favor do
investidor que utiliza ativos inversamente proporcionais para
protecdo da carteira alongo prazo. Afinal, em caso de catastrofe
mundial, 0 maximo que se pode perder em um investimento é
100% do valor aplicado. Porém, os ganhos séo ilimitados,
podendo ultrapassar 200%, 300%, ou até mesmo 1000%.






